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Socinal S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento.
Demonstragoes Financeiras em 30 de junho de 2017.

Av. John Kennedy n° 150 SI. 241, 242 — Centro — Araruama / R.J. (22) 2665-2417/2492 Pagina 1



SOCNAL g cinal S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
CNPJ n° 03.881.423/0001-56

RELATORIO DA ADMINISTRACAO — 1° SEMESTRE DE 2017

Senhores Acionistas, Colaboradores, Clientes e Investidores.

Os administradores da Socinal S.A. — Crédito Financiamento e Investimento, em conformidade com
as disposicdes legais e estatutarias, apresentam suas demonstragbes financeiras relativas aos
semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, acompanhado das notas explicativas e relatério
dos auditores independentes.

1. Alnstituicao

Neste primeiro semestre de 2017 a Socinal Financeira prosseguiu com a franca expansao de seus
servicos de estruturacio para investidores em busca de acesso aos mercados de credito e divida,
despontando como uma das principais instituicdes financeiras a apoiar plataformas de crédito
online e outras empresas de tecnologia financeira. A estratégia da Socinal vem se mostrando bem-
sucedida, posto que estas parcerias com fintechs permitem a expansao e oferta dos produtos da
Socinal em dmbito nacional e aos mais diversos nichos de mercado, diversificando nossas fontes
de receita e diluindo riscos de concentragao por setores e regides. Ao mesmo tempo esta estratégia
também oferece maior oferta e diversificagdo de produtos para a sociedade, enquanto estimula a
concorréncia no Sistema Financeiro e a inclusdo financeira de setores frequentemente
negligenciado pelos canais de credito e bancarios tradicionais.

A carteira de crédito total atingiu R$ 80,5 Milhdes neste semestre e demonstra estabilidade de
crescimento em termos absolutos, frente ao primeiro semestre de 2016.

Se considerarmos apenas os ativos proprietarios, exceto os vinculados, ha um decréscimo de 2,6%
em comparagao com o mesmo periodo de 2016.

Continuamos a colher bons frutos da janela de oportunidades gerada pela crise econdmica, que
nos permitiu conquistar novos clientes de baixo perfil de risco e que antes eram servidos pelos
grandes bancos, atualmente mais conservadores na concessao de crédito. Entretanto, mantivemos
um nivel conservador de risco devido a fragilidade generalizada da saude macroecondmica do pais,
impedindo o crescimento real dos ativos de crédito neste semestre.

A linha de provisdes para créditos de liquidacdo duvidosa teve alta expressiva, com crescimento de
115,24%, se comparado com igual periodo do ano passado, em grande parte em decorréncia de
um contexto de perda de liquidez e de faturamento das empresas que acarretou atrasos pontuais
nas operagdes de crédito e uma forgada reclassificagdo por questdes técnicas, legais e prudenciais
por parte desta administragdo. Consequentemente, o resultado operacional ajustado pela PCLD
atingiu R$ 2,09 Milhdes, enquanto o resultado final, afetado pelo aumento desta rubrica, encerrou o
semestre com um prejuizo liquido na ordem de R$ 844 mil.

A captacao de recursos, por meio da emissao de titulos e valores mobiliarios, neste primeiro
semestre de 2017 teve uma evolugdo de 35,9% em relagdo a igual periodo do ano passado,
fechando com R$ 75,7 Milhdes. O mercado continua extremamente liquido do ponto de vista de
funding para a instituicdo, mas com pouca demanda para crédito de boa qualidade, o que nos
permitiu reduzir o “apetite” por captacdes de novos recursos de investidores, enquanto aguardamos
uma melhora no cenario macroecondmico e nos setores onde atuamos mais ativamente.

2. Panorama Econémico e Segmentacao

A conturbada agenda politica deste semestre descolou definitivamente da economia mostrando o
quanto é imprescindivel seguir em frente com a atividade econdémica do pais, que apesar de ainda
muito fraca, ndo pode parar em fungao das idas e vindas nos corredores de Brasilia. A recessao da
sinais de arrefecimento no ambiente doméstico e, os principais vetores da econdmica ja ndo estao
em queda, comegando a se estabilizar com viés para a mudanga de tendéncia. O mercado de
trabalho ja ndo esta em queda e ha uma pequena melhora no nivel de confiangca dos agentes
econdmicos.
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O Comité de Politica Monetaria continuou neste semestre a baixar a taxa basica de juros (Selic),
sinalizando uma percepgao de melhora nos pregos sem grandes pressoes inflacionarias. O crédito
também segue escasso e caro, quadro que ndo deve se alterar enquanto a inadimpléncia continuar
alta. O déficit publico é o principal componente de uma conta dificil de fechar e por essa razéo se
aguarda, num cenario de curto prazo, novos programas de privatizagbes e reformas, como a
previdéncia, a politica e a reforma tributaria. Estes fatores ainda impactardo os mercados de crédito
e adicionarao volatilidade aos mercados financeiros em geral.

A Socinal, sempre focada na gestdo de seus ativos, reavalia constantemente sua atuagéo de forma
a nao pressionar seus limites de exposi¢cdo e usando sua estrutura para a prestacao de servicos
focados em geragdo de receitas de tarifas, de forma a ndo comprometer sua alavancagem ou
aumentar seu risco de exposi¢cdo em cenarios desafiadores de risco de crédito, ainda muito alto.

3. Controles Internos, Gestao de Riscos e Governanga Corporativa

A Socinal Financeira detém uma estrutura de controles internos compativel com seus processos e
procedimentos de seguranga operacional, de crédito, de controle de liquidez e da seguranga da
informagéo. O comité de Controles Internos avalia periodicamente os relatérios de auditoria interna
e externa, os controles eletronicos e de processos, contribuindo assim para que este se atualize
conforme demandam suas necessidades de controle e prevengdes.

A Gestao de Riscos se da através de uma estrutura simples e objetiva. Os integrantes do comité de
controles internos e riscos reunem-se periodicamente, deliberando sobre os assuntos pertinentes a
normas e procedimentos (risco operacional), e sobre captagao, liquidez e pregos de mercado (risco
de liquidez e de mercado), além da avaliagdo periddica da carteira de crédito e dos principais
indicadores de concentragao, prec¢os, inadimpléncia e segmentacgao.

As decisdes ali tomadas sao postas em pratica imediatamente, mitigando assim os niveis de riscos
a que estaria exposta a instituicdo. A Socinal conta ainda com diretrizes de Governanga Corporativa
que, exercidos pelo comité de controles internos e risco, visa proteger o patriménio da Instituicéo,
incrementar, sugerir € apoiar agoes éticas e de boa governanga entre todos os participantes diretos
e indiretos da Instituicao, incentivando, facilitando e monitorando praticas de disclousure em todos
os meios formais de comunicacao.

Agradecemos o apoio de todos os acionistas, colaboradores, clientes, investidores e parceiros.
A Administracéao.

Araruama/RJ, 16 de agosto de 2017.
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SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO.

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez
Aplicagdes em Depdsitos Interfinanceiros
Operagdes de Créditos
Operagdes de Créditos
Setor Privado
(-) Prov. p/ Oper. de Créd. de Liq. Duvidosa
Outros Créditos
Diversos
Outros Valores e Bens
Bens ndo de Uso
Total do ativo circulante

Nao circulante
Operagdes de Créditos
Operacdes de Créditos
Setor Privado
(-) Prov. p/ Oper. de Créd. de Lig. Duvidosa

Imobilizado Liquido
Total do ativo nao circulante

Total do Ativo

Notas
explicativas 30/06/2017 30/06/2016

4.109 322
3 5.200 5.900
5.200 5.900
32.811 24,795
32.811 24,795
4 34.682 25.696
(1.871) (901)
5 6.389 8.596
6.389 8.596

6 779

779
49.288 39.613
43.352 30.748
43.352 30.748
4 45.824 31.865
(2.472) (1.117)
43.352 30.748
174 87
43.526 30.835
92.814 70.448
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SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO.

BALANCOS PATRIMONIAIS
EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Passivo e Patriménio Liquido

Circulante
Depésitos
Depdsitos a Prazo
Recursos e Aceites Cambiais
Recursos e Aceites Cambiais
Outras Obrigagdes
Cobranga e Arrec. de Trib. e Assemelhados
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Diversas
Total do passivo circulante

Nao circulante
Depésitos
Depésitos a Prazo
Recursos e Aceites Cambiais
Recursos e Aceites Cambiais
Total do passivo nao circulante

Patriménio Liquido

Capital social

Reservas de lucros

Lucros ou Prejuizos Acumulados
Total do patriménio liquido

Total do Passivo e Patrimonio Liquido
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Notas

explicativas 30/06/2017 30/06/2016
71 4123 4.288
4.123 4.288
7.2 17.770 36.339
17.770 36.339
7.3 5.844 1.845
90 48
795 -
2.157 1.683
2.802 114
27.737 42.472
71 22.245 5.241
22.245 5.241
7.2 31.532 9.794
31.532 9.79%4
53.777 15.035
12.000 12.000
144 941
(844) -
9 11.300 12.941
92.814 70.448
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SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

AlSocinal S.A — Crédito, Financiamento e Investimento

Notas 01/01 a 01/01 a
explicativas 30/06/2017 30/06/2016
Receita da Intermediacao Financeira 10.591 8.508
Operagdes de Créditos 10.309 8.302
Resultado de Oper. c/ Titulos e Virs. Mobiliarios 282 206
Despesas da Intermediagao Financeira (8.137) (4.690)
Operacdes de Captacao no Mercado (5.197) (4.130)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (2.940) (560)
Resultado bruto da Intermediag¢ao Financeira 2.454 3.818
Outras Receitas/Despesas Operacionais (1.605) (1.765)
Receitas de Prestagéo de Servigos 1.457 -
Despesas de Pessoal (765) (470)
Outras Despesas Administrativas 10 (1.345) (1.153)
Despesas Tributarias (399) (213)
Outras Receitas Operacionais 5 71
Outras Despesas Operacionais 1 (558) -
Resultado Antes da Tributagao s/Lucro e Participagoes 849 2.053
Imposto de Renda e Contribuicao Social (1.693) (1.164)
Provisdo para Imposto de Renda 8 (935) (641)
Provisdo para Contribuicao Social 8 (758) (523)
Lucro (Prejuizo) liquido do semestre 8 (844) 889
Quantidade de agoes 9.500 9.500
Resultado por agao (0,089) 0,094
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SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016

(Em reais)

Reservas de Lucros

Reserva Lucros
Capital Reserva Especial (Prejuizo)
Social Legal de Lucro Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 12.000 52 - - 12.052
Lucro Liquido do Semestre - - - 889 889
Destinagdes do Lucro:

Reservas - 45 - (45) -
Reserva Especial de Lucros - - 844 (844) -
Saldos em 30 de Junho de 2016 12.000 97 844 - 12.941
Saldos em 31 de dezembro de 2016 12.000 97 47 - 12.144
Prejuizo Liquido do Semestre - - - (844) (844)
Saldos em 30 de Junho de 2017 12.000 97 47 (844) 11.300

Av. John Kennedy n°® 150 SI. 241 242 — Centro — Araruama / RJ. (22) 2665-2417/2492

Pagina 7




S

SOCUNALg6cinal S.A — Crédito, Financiamento e Investimento

CNPJ n° 03.881.423/0001-56

SOCINAL S.A. - CREDITO, FINANCIAMENTO E INVESTIMENTO.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EM 30 DE JUNHO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (Prejuizo) liquido

Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa
Depreciagdo e Amortizagdes
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

Resultado ajustado

Variagdes nas contas do Ativo e do Passivo
(Aumento) Reducao de Operacgbdes de Crédito
(Aumento) Redugao em Outros Créditos
(Aumento) Redugao em Outros Valores e Bens
Aumento (Redugao) em Depésitos a prazo
Aumento (Redugao) de recursos de aceites e emissdes de titulos
Aumento (Redugao) em Outras Obrigacbes

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de Imobilizado de Uso
Caixa liquido aplicado pelas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicdo de lucros

Juros sobre o capital proprio
Caixa liquido aplicado pelas atividades de financiamento

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Demonstragao da variagao nas disponibilidades
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Saldo de caixa e equivalentes de caixa no final do periodo
Variagao no saldo de caixa e equivalentes de caixa

01/01a 01/01a

30/06/2017 30/06/2016
(844) 889
12 9
1.238 (181)
406 717
(14.392) (14.738)
1.569 (7.040)
(778) 10.003
17.638 (2.523)
(3.710) 18.319
1.092 499
1.419 4.520
1.825 5.237
(16) (55)
(16) (55)
1.809 5.182
7.500 1.040
9.309 6.222
1.809 5.182
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Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras em 30 de Junho 2017 e 2016
(em milhares de reais, exceto quando indicado)

1- Contexto Operacional

A Socinal S.A — Crédito, Financiamento e Investimento € uma instituicdo financeira de capital fechado e vem
operando como instituicdo de crédito, financiamento e investimento desde abril/2009. A carteira de maior
expressao em crescimento operacional é a de crédito ao segmento de pequenas e médias empresas, com
destaque nos setores de servigo e industria, visando fomentar as atividades produtivas nas regides de atuagao.
A Instituicdo vem priorizando a produgao de crédito a estes segmentos, abrindo oportunidades relevantes para
sua estratégia operacional de atuagao focada nas empresas do norte fluminense. A Socinal mantém em seu
portfolio operagbes de crédito ao capital de giro e desconto de duplicatas mercantis. A capitagao de recursos
de terceiros se da basicamente na emissdo de Aceite de Recursos Cambiais - Letras de Cambio, Recibos de
Depdsito Bancario — RDB’s se utilizando da estrutura propria ou terceirizada em corretoras de valores de
expressiva idoneidade e penetragdo no mercado de investidores institucionais. A Socinal ainda tem colocado
titulos auto liquidaveis de Depésitos a Prazo com Garantia Especial - DPGE tipo — | e ndo optou por fazer
emissoes para captacdes de DPGE tipo — Il apesar das condi¢des favoraveis de demanda por estes titulos.

2- Apresentacao das Demonstragoes Financeiras e descri¢ao das principais praticas contabeis.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), que consideram as
diretrizes contabeis emanadas da Lei n° 6.404/76, bem como as alteragdes introduzidas pelas Leis n°
11.638/07 e n° 11.941/09, para a contabilizacdo das operagdes, associadas as normas e instrugdes do
Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN), no que for aplicavel. Nao foram
adotadas nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), relacionadas
ao processo de convergéncia contabil internacional, ainda ndo recepcionadas pelo Bacen.

Assim, as informagdes contabeis contidas nas demonstragées financeiras do semestre findo em 30 de junho de
2017, foram elaboradas de acordo com instru¢des especificas do BACEN e em conformidade com o Plano
Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

A emissao dessas demonstracgdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Financeira em 16/08/2017.

O comité de pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu pronunciamentos relacionados ao processo de
convergéncia contabil internacional, entretanto nem todos foram homologados pelo Banco Central do Brasil
(BACEN).

Desta forma, a Socinal na elaboragdo das demonstragdes financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos
homologados pelo (BACEN):

— Resolugdo CMN n° 3.566/08 — CPC 01 (R1) - Reducgao ao Valor Recuperavel de Ativos

— Resolugao CMN n° 3.604/08 — CPC 03 (R2) - Demonstracao dos Fluxos de Caixa

— Resolugdo CMN n° 3.750/09 — CPC 05 (R1) - Divulgagao sobre Partes Relacionadas

— Resolugdo CMN n° 3.989/11 — CPC 10 (R1) - Pagamento Baseado em Ag¢des

— Resolugdo CMN n° 4.007/11 — CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro
— Resolugdo CMN n° 3.973/11 — CPC 24 - Evento Subsequente

— Resolugdo CMN n° 3.823/09 — CPC 25 - Provistes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes

— Resolugédo CMN n° 4.144/12 — Pronunciamento Conceitual Basico (R1)

— Resolugdo CMN n° 4.424/15 — CPC 33 (R1) - Beneficios a Empregados.
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(a) Apuracao do resultado

A Socinal apura o seu resultado pelo regime contabil de competéncia, ajustando o mesmo com a apuragao do
imposto de renda e da contribuicdo social, incidentes sobre o lucro tributavel do periodo.

(b) Caixa

O Caixa é representado pelas disponibilidades em depdsitos bancarios, utilizado diariamente mediante
necessidade da instituigio.

(c) Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

Registram-se aqui os investimentos dos recursos aplicados no mercado interbancario de curto prazo com
liquidez diaria (CDI's). O saldo apresentado € o somatério do valor presente de cada investimento, calculado
“pro rata die” pelos respectivos indexadores e taxas de juros. Nota (3)

(d) Operacgoes de Crédito

Carteira composta dos produtos de Crédito Pessoal - Consignado em Folha e Crédito Pessoal — 11,74%,
Capital de Giro e Desconto de Titulos — 59,60%, Empréstimo na modalidade de Operacdes Ativas Vinculadas —
27,40% e Financiamento Imobiliario — 1,26%. Desse total, 5,40% estdo provisionados como créditos de
liquidacdo duvidosa. Todas as operagdes de crédito possuem classificagdo de risco definida e normatizada
dentro das premissas estabelecidas pela Resolugao n° 2.682 do Conselho Monetario Nacional — CMN e sao
regidas por uma politica de crédito aprovada e editada pela administracdo levando-se em consideragao: os
limites operacionais legais; as condigdes microecondmicas e setoriais do devedor, sua situagdo econémico-
financeira e os riscos especificos de cada operagao; suas garantias e seus garantidores. A classificacao das
operagdes vencidas segue estritamente os critérios definidos no artigo 4° da mesma Resolugao. (Nota 4).

(e) Outros Créditos

Valores correspondentes ao saldo de adiantamento a funcionarios, devedores diversos — pais e os impostos e
contribuicées a compensar. (Nota 5)

(f) Outros Valores e Bens

Valores relativos a realizacdo de garantias, na forma de dacdo de pagamento, advindas de baixa de
financiamentos imobilidrios com a respectiva retomada dos imédveis, para posterior realizagdo. A Instituicao
vem conduzindo a formalizagdo adequada para esses processos, ao abrigo da Circular BACEN n° 1273. Esses
iméveis foram submetidos a avaliagdo de profissionais por meio de contratacdo de empresa especializada.
(Nota 6)

(g) Imobilizado

Para a depreciacédo do seu ativo imobilizado utiliza-se o método de calculo linear, com base na taxa anual de
10% para instalagcbes e modveis e equipamentos de uso, e de 20% para os sistemas de processamento de
dados e de transporte.

(h) Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Demonstrados por valores conhecidos, considerando nestes os encargos incorridos com base em calculo “pro
rata die”, deduzidos das correspondentes despesas a apropriar, e/ou atualizagdo por corregdo monetaria,
quando aplicavel. Incluidos neste contexto os saldos das contas Depdsitos a Prazo, Recursos de Aceites
Cambiais, Empréstimos no Pais — Outras Instituicdes e, Outras Obrigacdes. (Nota 7)
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(i) Imposto de Renda, Contribuicdo Social e demais Tributos.

No 1° semestre de 2017 e no 1° semestre de 2016 foram constituidas as provisdes para o imposto de renda a
aliquota-base de 15% do resultado tributavel, acrescida do adicional de 10%, e a provisdo para contribuicdo
social sobre o lucro liquido ajustado foi constituida a aliquota de 20%, conforme Regulamento do Imposto de
Renda e atualizagdes.

Tributos Aliguota
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%"
PIS/PASEP 0,65%
COFINS 4%

A MP n°® 627/2013, convertida na Lei n® 12.973 de 13/05/2014, trouxe a adaptacao da Receita Federal do Brasil
as regras do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social para as empresas do Lucro Real e Lucro Presumido,
segundo as novas praticas contabeis brasileiras introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09, que
tornaram obrigatorios os padrdes internacionais de contabilidade do IFRS para todas as empresas do Pais.

As novas regras entraram em vigor a partir de 01/01/2015, nao optando a instituicdo pela adogao antecipada
no ano-calendario de 2014, por ndo se enquadrar em nenhum beneficio fiscal. A instituicdo ndo prevé impactos
significantes dos efeitos da nova legislagéo sobre as suas demonstragbes contabeis, mantendo a neutralidade
tributaria estabelecida pelo Regime Tributario de Transi¢ao (RTT). (Nota 9)

" A partir de setembro de 2015, a Lei 13.169/2015 alterou o artigo 3° da Lei 7.869/1988, elevando a aliquota da CSLL, para: 20% no
periodo compreendido entre 01/09/2015 e 31/12/2018, e 15% a partir de 1°/01/2019.

3- Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez

Demonstrativo simplificado do saldo:

Cert. Dep. Interbancario 30/06/2017 | 30/06/2016
Banco Paulista 2.000 2.800
Banco Daycoval 1.700 2.800
Banco Brasesco 1.500 300

Total 5.200 5.900
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4- Operagoes de C

rédito

Quadros demonstrativos contendo a distribuicdo das carteiras de créditos por setor e atividade econbémica,
composigao da Provisédo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa, e operagdes langadas para prejuizo.

A VENCER
ATIVIDADE ECONOMICA VENCIDA | ATE3M A 3A12M | 12A36M | 36 A60M | 60 A 180M : 180M < || Jun-2017 | Jun-2016
SETOR PRIVADO 2.526 14.781 23.563 26.307 6.591 6.738 80.506 57.561
INDUSTRIA 11 30 58 154 19 - 272 1.262
COMERCIO 992 2.782 4.255 6.597 2.040 631 17.297 19.513
OUTROS SERVICOS 792 3.646 5.718 7.533 2.989 3.927 24.605 26.214
PESSOA FISICA 731 8.323 13.532 12.023 1.543 2.180 38.332 10.572
TOTAL 2.526 14.781 23.563 26.307 6.591 6.738 80.506 57.561
Ativo Circulante 34.682 25.696
Ativo Nao Circulante 45.824 31.865
POR TIPO DE PESSOA
A VENCER
TIPODEPESS@ VENCIDA ATE3M 3A12M 12A 36 M 36 A 60M 60 A 180M§180M <E iJun-2017 Jun-2016
PJ 1.795 6.458 10.031 14.284 5.048 4.558 - 42174 46.989
PF 731 8.323 13.532 12.023 1.543 2.180 38.332 10.572
TOTAL 2.526 14.781 23.563 26.307 6.591 6.738 - 80.506 57.561
POR REGIAO POR PRODUTO
REGIAO | | Jun-2017 | Jun-2016| | CARTHRAS | Jun-2017| Jun-2016 |
NORTE - CONSIGNADO/CREDITO PESSOAL 9.451 5.576
NORDESTE - EMPRESTIMOS OPERAGOES ATIVA VINCULADAS 22.060
CENTRO-OESTE - FINANCIAMENTO IMOBILIARIO 1.011 71
SUL - CAPITAL DE GIRO/TITULOS DESCONTADOS 47.984 51.914
SUDESTE 80.506 80.506 57.561 TOTAL 80.506 57.561
TOTAL | 80.506 | 80.506 | 57.561
% %
Saldo da carteira 2017/06 Concentragao Provisdao | Proviséo
Ops Ativas Vinculadas 22.060 28% 118 0,53%
Total da Carteira 80.506 4.343 5,39%
N° Prz
Ticket Médio da carteira - 2017/06 | operagcoes | Ticket Médio | Originagao | Duration
Ops Ativas Vinculadas 311 25 24 meses 9 meses
Total da Carteira 984 48 36 meses| 34 meses
RISCO | PROVISAO Jun-2017 Jun-2016 OPERAGOES LANGCADAS PARA PREJUIZO
Carteira PCLD Carteira PCLD
AA 0% SALDO 1° SEM 2016 3.915
A 0,50% 57.045 285 47.158 236 BAIXAS PARA PREJUIZO 1.173
B 1,00% 8.440 84 2.680 27 RENEGOCIADAS -
C 3,00% 5.249 157 1.894 57 RECUPERADAS (835)
D 10,00% 6.468 646 4.259 426 SALDO FIM 1° SEM 2017 5.923
E 30,00% 111 33 326 98
F 50,00% 106 53 65 33
G 70,00% 8 5 127 89
H 100,00% 3.079 3.079 1.052 1.052
TOTAL 80.506 4.343 57.561 2.018
Ativo Circulante 34.682 1.871 25.696 901
Ativo Nido Circulante 45.824 2.472 31.865 1.117
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5- Outros Créditos.

Descrigao 30/06/2017 30/06/2016

'Adiantamento e Antecipag¢des Salariais 403 230
2Adiantamento a Fornecedores 114 155
3Cheques a Receber - 259
*Impostos e Contribuigbes a Compensar 549 435
*Devedores Diversos — Pais 403 647
¢Titulos e Créditos a receber 4.920 6.870
Total 6.389 8.596

' Saldo da conta Adiantamento e Antecipagbes Salariais em decorréncia da distribuicdo de lucro no més de
encerramento do semestre.

2 Adiantamento realizado a fornecedores referente a nova infraestrutura da sede, na qual sera dado quitagcéo
na conclus&o do servigo contratado.

* Representada por impostos e contribuigdes antecipadas para compensacgao futura.

> Representado de valores a receber de repasses os 6rgao referente a operagdes de crédito consignado.

¢ Saldo transferido da conta Bens nao de Uso recebido conforme orientagao do Bacen.

6- Bens nao de Uso Préprio

Em 30 de junho de 2017, estdo assim demonstrados:

Saldo Saldo
Natureza 30/06/2017 30/06/2016
Imodveis 779 -

Correspondentes a bens moveis disponiveis para venda recebidos em dagéo de pagamento, nao utilizados no
desempenho da atividade social, em razdo da perda de recebimento de créditos registrados como prejuizo.
Serao ajustados a valor de mercado de acordo com as normas vigentes.

7- Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Os valores registrados nos subgrupos estao representando as rubricas abaixo descritas.

7.1 Depésitos a Prazo

30/06/2017 ;| 30/06/2016
RDB - Recibo de Depdsito Bancario 23.633 2.365
DPGE - Depésito Prazo ¢/ Garantia Especial 2.735 7.164
Total 26.368 9.529
Passivo circulante 4.123 4.288
Passivo nao circulante 22.245 5.241
Total 26.368 9.529
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7.2 Letras de Cambio

30/06/2017 | 30/06/2016
LC - Recurso de Aceite Cambial 49.302 46.133
Total 49.302 46.133
Passivo circulante 17.770 36.339
Passivo nao circulante 31.532 9.794
Total 49.302 46.133
7.3 Outras Obrigacoes
30/06/2017 | 30/06/2016
(i) | Cobranca e Arrecadacéo Tributarias 920 48
(ii) | Juros sobre o Capital Préprio 795 -
(i) | Fiscais e Previdenciarias: 2.157 1.683
IRRF sobre juros ao capital 141 -
IRPJ a recolher 935 830
CSL a recolher 881 725
Impostos e contrib. s/servicos de terceiros 37 39
Impostos e contrib. s/salarios 37 26
Outros 126 63
(iv) | Diversas (a) 2.802 114
Total (i+ii+iii+iv) 5.844 1.845

(a) Valores referentes a provisédo de férias, repasses e outras obrigagoes.

8- Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

Resumo da apuragao do IRPJ e CSLL, conforme RIR/99.

Calculo IRPJ e CSLL 30/06/2017 | 30/06/2016
7.0.0.00.000 - Receitas (+) 12.054 8.579
8.0.0.00.000 - Despesas (-) (11.205) (6.526)
Resultado antes do I.LR. e C.S. 849 2.053
Juros sobre o capital préprio -
Adicdes (+) 2.941 560
Exclusbes (-) - -
Base tributavel 3.790 2.613
I.R. 15% 569 392
I.R. Adicional 10% 367 249
IRPJ Devido 935 641
CSLL Devida 20% 758 523
Lucro (Prejuizo) do semestre (844) 889

A Lei 13.169/2015, a partir de setembro de 2015 alterou o artigo 3° da Lei 7.869/1988, para elevar a aliquota da

CSLL, para 20% no periodo compreendido entre 01/09/2015 e 31/12/2018.

9- Patriménio Liquido

Capital Social: subscrito e integralizado em 30 de junho de 2017 esta representado por 9.500.000 de agbes no

valor de R$ 1,26 cada uma, todas ordinarias nominativas e sem valor nominal.

Reserva legal: E constituida & razio de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social, nos termos do

art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Juros sobre capital proprio/Dividendos: Conforme o artigo 20 do estatuto, os lucros liquidos terao a

destinacao que Ihes for determinada pela Diretoria, observando o disposto na Lei 6.401/76.

O Patrimdnio Liquido esta assim apresentagao:

30/06/2017 | 30/06/2016

Patriménio Liquido 11.300 12.941

Capital Social 12.000 12.000

' Reserva de Lucros 144 941
Lucro ou (Prejuizo) do semestre (844) -

' Redugao relativa a compensagéo do prejuizo do segundo semestre de 2016.

10- Outras Despesas Administrativas

01/01 a 01/01 a

30/06/2017 | 30/06/2016

Despesa de Agua, Energia e Gas 22 10
Despesa de Aluguéis 32 87
Despesa de Comunicacao 16 17
Despesa de Manutenc&o e Conservacéo - 155
Despesa de Material 17 7
Despesa de Processamento de Dados 142 108
Desp. Propaganda e Publicidade / Rel. Publicas 56 51
Despesa de Servicos do Sistema Financeiro 109 44
Despesa de Servicos de Terceiros 79 114
Despesa de Servicos de Vigilancia e Seguranca 1 1
Despesa de Servicos Téchicos Especializados 475 359
Despesa de Transporte 1 3
Despesa com Viagens 20 28
QOutras Despesas Administrativas 363 160
Despesa de Depreciagao 12 9
Total 1.345 1.153

Composto significativamente por despesa com Processamento de Dados, Consultoria Juridica e Financeira e
Outras Despesas Administrativa.

11- Outras Despesas Operacionais

01/01 a 01/01 a
30/06/2017 | 30/06/2016
| Outras Despesas Operacionais 558 -

Despesas relativas a “servicos prestados por correspondentes bancarios, resultante do novo segmento de
crédito online, promovido por startup de servigos financeiros”.
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12- Basiléia

Limites Operacionais
Adequacao ao novo acordo de capitais (Basiléia Ill)

A partir de 1° de Outubro de 2013 entrou em vigor a terceira fase do acordo de Basileia com as novas regras
que consolidam no Brasil as recomendagbes do Comité de Supervisdo Bancaria de Basileia relativas a
estrutura de capital de instituicbes financeiras. Conhecidas em seu conjunto por Basileia Ill (Blll) e editadas
pelo Conselho Monetario Nacional em Margo de 2013 as Resolugdes 4.192 e 4.193 e os demais conjuntos de
normativos regulam e definem as novas regras que buscam aperfeicoar a capacidade das instituicbes
financeiras de absorver choques, fortalecendo a estabilidade financeira e a promocdo do crescimento
econdmico sustentavel. O aumento da quantidade e qualidade do capital regulamentar mantido por instituicbes
financeiras visa a reduzir a probabilidade e a severidade de eventuais crises bancarias, e os seus
consequentes custos para a economia real.

12.1 - INDICADORES DE RISCO (BASILEIA) E LIMITES OPERACIONAIS

Descricao Jun-2017 | Jun-2016
Patriméonio de Referéncia - Nivel | 11.300 12.941
Instrumento Hibrido de Capital

Patriménio de Referéncia - Nivel Il

Patrimonio de referéncia total (nivel | + nivel Il) 11.300 12.941
Patriménio de referéncia (a) 11.300 12.941
Alocacéo Capital por risco

RWACcpad - crédito 51.636 53.371
RWAmMint - Mercado 0 0
RWAopad - operacional 11.853 9.145

Patrimoénio de referéncia exigido (b) 5.873 6.173

Margem (a-b) 5.427 6.767

Rban - Juros carteira ndo negociavel ('c) 581 545

Margem (a-b - c) 6.454 6.718
Ativo ponderado pelo risco (*) (d) 63.489 62.516
indice de Basiléia (a/d) 17,80% 20,70%

(*) A partir de 1° de outubro de 2013, através das Resolugdes n° 4.192 e 4.193 do CMN, implantou-se nova
metodologia de apuragéo das parcelas do RWA (Risk Weight Asset) com base no Patriménio de Referéncia.

Para apuracgdo do indice de Basiléia, adotou-se a seguinte formula:

pre

Basiléia = ( ) x 100

rwa
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12.1 - DETALHAMENTO DAS MARGENS DE REQUERIMENTO RELATIVAMENTE AO RWA - BASILEIA llI

Conta DLO 2017
101 Patriménio de referéncia para comparagdo com o rwa 11.300
100 Patrimdnio de referéncia (PR) 11.300
105 EXCESSO DOS RECURSOS APLICADOS NO ATIVO PERMANENTE 0
107 CAPITAL DESTACADO PARA OPERACOES COM O SETOR PUBLICO 0
900 Ativos ponderados por risco (rwa) 63.489
700 Rwa para risco de crédito por abordagem padronizada - rwvacpad 51.636
770 Rwa para risco de mercado 0
870 Rwa para risco op. abordagem padronizada - rwaopad - (bia) 11.853
950 Margem sobre o patrimonio de referéncia requerido 5427
910 Patrimdnio de referéncia minimo requerido para o rwa 5.873
951 Margem sobre o patrimoénio de referéncia nivel 1 requerido 7.490
103 Patrimdnio de referéncia nivel i para comparacao com rwa 11.300
110 Patrimdnio de referéncia nivel i 11.300
920 Patrimdnio de referéncia nivel i minimo requerido para o rwa 3.809
952 Margem sobre o capital principal requerido 8.443
104 Capital principal para comparagdo com rwa 11.300
111 Capital principal — cp 11.300
930 Capital principal minimo requerido para o rwa 2.857
953 Margem sobre o PR considerando a Rban 4.846
911 Patrimdnio referéncia minimo requerido para o rwa e para Rban 6.454
890 Valor correspondente ao Rban 581
931 Capital principal minimo requerido instrum. elegiveis cap complementar 3.254
932 Capital principal minimo requerido instrum. elegiveis nivel ii 2.857
" 940 Adicional de Capital Principal - Minimo requerido para o RWA 1.587
" 941 Margem para verificacdo do Adicional Capital Principal 4.846
" 942 Adicional de conservagéo do Capital Principal 794
" 943 Adicional contraciclico de Capital Principal (RWAN&o Publico e Nao Bancario) 794
i 944 Adicional sistémico de Capital Principal 0
i 954 Marggm sobre adicional de Capital Principal 3.259
[ 960 Margem ou Insuficiéncia Limite de imobilizagao 5475

A partir de 1° de outubro de 2013, através das Resolugdes n° 4.192 e 4.193 do CMN, implantou-se nova
metodologia de apuragdo do RWA (Risk Weight Asset) com base no Patriménio de Referéncia.

A apuragao dos requisitos minimos de capital passa a ser estabelecida como uma porcentagem do montante
dos ativos ponderados pelo risco (RWA, na sigla em inglés). As novas regras estabelecem trés requerimentos
independentes a serem observados continuamente pelas instituigdes financeiras:

I. 4,5% para o Capital Principal, que é composto principalmente por agdes, quotas, reservas e lucros retidos;

II. 6,0% para o Nivel I, que é composto pelo Capital Principal e outros instrumentos capazes de absorver
perdas com a instituicdo em funcionamento; e

Ill. 9,875% para o total do PR, que é composto pelo Nivel | e por outros instrumentos subordinados capazes
de absorver perdas quando do encerramento da instituicao.

Gerenciamento de risco

A gestao de riscos da Socinal é resultado do esforgo constante de modernizagado dos processos integrados ha
acbes de controle sistémicos e gerenciais, de forma a contemplar risco de mercado, risco de crédito, de
liquidez, operacional e adequagdo de Capital aos negdcios da instituicdo, mantendo-os dentro dos limites
legais e prudenciais de mercado. A area de gestao de riscos esta subordinada ao comité de Controles Internos
da instituicao (CCl) constituido dos acionistas que analisam e deliberam semestralmente os relatérios da area.
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| - Risco de Mercado — A Socinal utiliza de politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado,
com limites operacionais e de exposi¢cao definidos em normativos especificos e aprovados pelo comité de
controles internos e risco, dentro de critérios aceitaveis e compativeis com a estrutura patrimonial da
instituicdo, controlados e gerenciados periodicamente pela area de compliance e risco. A instituigdo, até o
presente momento, ndo tem posi¢des ativas em moeda estrangeira, indice de pregos ou taxas flutuantes. Seus
ativos de crédito sédo classificados na carteira de nao negociagéo, a taxas prefixadas e seus passivos séo
remunerados a taxas pré-fixadas ou atrelados a variagdo do CDI (certificado de deposito interbancario). A
descricdo da estrutura de gerenciamento de risco de mercado previsto no art. 6° da Resolugdo CMN 3464/07,
bem como o relatério anual fruto deste trabalho, estao disponiveis em nosso site www.socinal.com.br

Il - Risco de Crédito - As acdes que norteiam as politicas de risco de crédito baseiam-se em regras de
concessao, limites operacionais, controles sistémicos, critérios de classificagdo de clientes, analise da evolugao
da carteira, “credit score” e niveis de inadimpléncia e taxas de retorno. Adota-se a pratica de constituicido de
provisbes para perdas de crédito para cada operagado considerando a classificacdo do cliente e condigdo de
atraso da operagdo. Todas as operagdes sao classificadas por algada e submetidas ao comité de crédito
respectivo para avaliagdo qualitativa e quantitativa, levando em conta os aspectos determinantes do risco de
crédito do cliente, da operagao e do grupo econdmico. A descricdo da estrutura de gerenciamento de risco de
crédito previsto no art. 7° da Resolugdo CMN 3721/09, bem como o relatério anual fruto deste trabalho, estao
disponiveis em nosso site www.socinal.com.br.

lll - Risco de Liquidez - A politica de gestao do risco de liquidez visa administrar e prover a solvéncia da
instituicdo estabelecendo os parametros minimos de caixa a serem observados € mantidos, bem como as
ferramentas necessarias para sua gestdo em cenarios normais ou de crise. O acompanhamento diario visa
mitigar possiveis descasamentos dos prazos, permitindo, se necessario, agbes corretivas. A descricdo da
estrutura de gerenciamento de risco de liquidez previsto no art. 6° da Resolugdo CMN 4090/12, bem como o
relatério anual fruto deste trabalho, estdo disponiveis em nosso site www.socinal.com.br

IV - Risco Operacional — A gestdo do Risco Operacional é de grande relevancia dentro da instituicido devido
aos inumeros processos manuais € de controle adivindos de diversas linhas de produtos e servigos oferecidas
em seu portfolio. A melhoria dos controles e internos e o treinamento e suporte as areas de negécio tem
permitido que a gestdo do risco operacional contribua para o aprimoramento da eficiéncia operacional e
consequentemente na reducdo do comprometimento do capital. Quanto a segurangca da informacdo a
instituicdo conta com processos adequados e compativeis com seu porte no tocante a geragcdo e guarda de
backups e documentagédo de suas operagdes. A Socinal adota a abordagem padronizada alternativa
simplificada para efeito de apuracdo da parcela de patriménio de referéncia exigido para risco operacional
(Popr). A descricao da estrutura de gerenciamento de risco operacional previsto na Resolugdo CMN 3380/06,
bem como o relatério anual fruto deste trabalho, estao disponiveis em nosso site www.socinal.com.br

V - Risco de capital — A Socinal estabeleceu suas diretrizes e regras para a estrutura e o gerenciamento do
capital com base na Resolugdo do CMN 3988/2011. Todo o processo visa: (a) monitoramento e controle de
capital mantido pela instituicao; (b) avaliagao da necessidade de capital para fazer face aos riscos que o grupo
esta sujeito; e (c) o planejamento de metas e necessidade de capital, considerando os objetivos estratégicos e
mantendo uma postura proativa, antecipando a necessidade de capital decorrente de possiveis alteragdes nas
condicbes do mercado. As operagdes realizadas pela instituicdo se caracterizam como “banking” e sua
tesouraria estd dedicada a remuneragcdo do capital proprio e a prestacdo de servigos aos clientes. Tais
operacdes ndo sao realizadas com intencao de negociacao ou de hedge das referidas posigdes, portanto, ndo
se enquadram no conceito de Carteira de Negociagédo nos termos da definicdo do Banco Central do Brasil —
BACEN. O gerenciamento de riscos das operagdes da Socinal sao realizados por meio de politicas internas e
de seus comités de controle internos (CCIl) e comité Executivo de Negdcios (CEN), que com base nos
normativos (NP’s) monitoram os diversos riscos inerentes as operagdes e/ou processos, incluindo os riscos
operacionais, de mercado, liquidez e crédito. Para tal se utiliza de: 1- Modelo proprietario de orgamento e fluxo
de caixa, provisdes e indicadores de performance; e modelo proprietario de acompanhamento de risco de
mercado e precificagdo das carteiras ativas e passivas a pregos de mercado, viabilidade de cenarios e teste de
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estresse definidos na Circular Bacen 3365/07 e usados para mensurar o risco da variabilidade das taxas de
juros. As premissas e parametros para a gestdo dos risco de crédito, operacional, socioambiental, de mercado
e de capital estdo disponiveis em nosso site no endereco www.socinal.com.br.

VI - Risco Socioambiental — Atendendo as disposicoes da Resolugdo n° 4327 do Banco Central do Brasil de
25/04/2014, a qual dispbe sobre as diretrizes que devem ser observadas no estabelecimento e na implantagao
da Politica de Responsabilidade Socioambiental, a Socinal aprovou em julho de 2015 sua politica de gestao do
risco socioambiental e adotou o critério de atuar com responsabilidade social e agir de maneira ética e
transparente em todas as suas esferas e, através de seu negdcio contribuir para o desenvolvimento econémico
da sociedade, zelando para que todos os recursos sejam utilizados de maneira consciente e sustentavel. A
politica aprovada, a estrutura e a gestdo destes riscos estdo detalhados em nosso site www.socinal.com.br em
normativos internos. Os controles internos e os relatérios anuais estao disponiveis aos auditores externos e ao
Banco Central do Brasil.

I?IRETORIA
Angela Maria Martins da Silva
Maria Madalena América Marinho

CONTADORA
Vanessa Pires Antunes
CRC RJ: 086427/0-4
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos
Acionistas e Administradores da
SOCINAL S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis da SOCINAL S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento
(“Financeira”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas
contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragcdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigdo patrimonial e financeira da SOCINAL S.A. — Crédito, Financiamento e
Investimento em 30 de junho de 2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em relagao
a Financeira, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as
demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outros assuntos
Outras informagdes que acompanham as demonstragées contabeis e o relatério do auditor

A administragdo da Financeira é responsavel por essas outras informag¢des que compreendem o Relatdrio da
Administracdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administracao e
nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da
Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administragao e da governanga pelas demonstragoes contabeis

A administragao da Financeira é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragcdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.
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Na elaboragédo das demonstracdes contabeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de
a Financeira continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracdes contabeis, a ndo ser
que a administragdo pretenda liquidar a Financeira ou cessar suas operagdes, ou néo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

Os responsaveis pela governanga da Financeira sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinidao. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragcoes
contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas demonstracbes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgdo de distorgao relevante resultante de fraude € maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagcdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados nas circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Financeira.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.
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¢ Concluimos sobre a adequacgao do uso, pela administragido, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relagéo a eventos ou
condicbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional
da Financeira. Se concluirmos que existe uma incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagcao
em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Financeira a hao mais se manter em continuidade operacional.

o Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragbes contabeis, inclusive as
divulgagdes, e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 18 de agosto de 2017.

onsult

Awrali
Consult Audi Auditoria & Consultoria Empresarial
CRCMG - 007153/0-0

José Miguel Barros de Rezende
Contador CRCMG 056269/0-1
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